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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

is Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akisglarini, Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve
Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yurGtilmastdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdélimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢cergevesinde ve finansal tablolara iliskin goértiisiimizin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2.1.2 numarali dipnotta Sirket'in fonksiyonel Uygulanan denetim prosedirleri asagida
para biriminin (Turk Lirasi) 31 Aralik 2023 tarihi aciklanmistir;
itibari ile yliksek enflasyonlu ekonomi para birimi

olarak degerlendiriimesi sebebi ile Sirket, “TMS ¢ Finansal raporlamadan sorumlu

29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal yonetimle gorisip, TMS 29'un

Raporlama” standardini uygulamaya uygulanmasi sirasinda dikkate alinan

baslamistir. prensipler, parasal olmayan hesaplarin
belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve modelleri Gzerinde yapilan testler

onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tirk hakkinda incemeler yapilmistir,

Lirasi'nin genel satin alma gicindeki e Hesaplamalarin tamhgi ve dogrulugunu

degisikliklerin yansitilmasi icin yeniden saglamak amaciyla kullanilan girigler ve

dizeltilmis ve sonug olarak, raporlama tarihine endeksler test edilmistir,

g6re Turk Lirasi'nin satin alma guicu cinsinden e TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen

sunulmustur. finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir,

TMS 29'un ybénergelerine uygun olarak, Sirket, e Enflasyon muhasebesi uygulanmis

enflasyona duyarli finansal tablolari hazirlamak finansal tablolarda ve ilgili dipnot

icin Turkiye tuketici fiyat endekslerini agiklamalarinda verilen bilgilerin TMS

kullanmistir. Enflasyon diizeltmesi igin 29 agisindan yeterliligi

uygulanan prensipler, 2.1.2 numaral dipnotta degerlendirilmistir.

aciklanmistir.

TMS 29'nun Sirket'in raporlanan sonuglari ve
finansal durumu Gzerindeki 6nemli etkisi g6z
onlne alindiginda, yiksek enflasyon
muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarnn Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdlgu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

(2)
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gérisumizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
Oonemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurltilen badimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlishig tespit edememe riskinden yuksektir).

e Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yo6netimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in surekliligini
sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢cede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGzerinde etkisi oldugu distinilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagdr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

3)
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumliilukler

1)

2)

3)

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK) 398’inci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 22 Subat
2024 tarihinde Sirket’in Yoénetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hdkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Gin

-

&'F\\@ﬁ. Polat, S\ 7/

enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi

4 . o
@;/membir rn@? \E& Young Global Limited
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T

22 Subat 2024
Istanbul, Turkiye
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslan 2023 2022
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 85.284.031 63.668.468
Finansal Yatinmlar 4 272.940.674 421.496.702
Ticari Alacaklar 7 13.882.448 41.317.238
Pesin Odenmis Giderler 13 67.817 55.563
- fliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6,13 67.817 55.563
Toplam Donen Varhklar 372.174.970 526.537.971
Duran Varliklar
Finansal Yatinmlar 4 25 25
Maddi Duran Varliklar 9 122.839 138.923
Kullanim Hakki Varliklari 10 506.345 1.673.673
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 193.759 306.469
Toplam Duran Varhklar 822.968 2.119.090
TOPLAM VARLIKLAR 372.997.938 528.657.061

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2023 2022
Kisa Vadeli Yuktumltlukler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 181.551 790.127
— Niskili Taraflardan Borglanmalar 5,6 - 540.999
- Nliskili Olmayan Taraflardan Borglanmalar 5 181.551 249.128
Ticari Borglar 6,7 3.550.324 7.929.318
- Nligkili Taraflara Ticari Borglar 6 3.550.324 7.929.318
Diger Borglar 6,8 59.184 48.483
- fliskili Taraflara Diger Borglar 6 59.184 48.483
Kisa Vadeli Karsiliklar 12,14 392.740 360.525
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 12,14 392.740 360.525
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler 15 290.943 237.352
Toplam Kisa Vadeli Yukimlaltkler 4.474.742 9.365.805
Uzun Vadeli Yukumlalikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,6 140.283 530.480
Uzun Vadeli Karsiliklar 12,14 1.081.884 1.392.099
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 12,14 1.081.884 1.392.099
Toplam Uzun Vadeli Yaktmlultkler 1.222.167 1.922.579
Toplam Yukumlalukler 5.696.909 11.288.384
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 160.599.284 160.599.284
Sermaye Duzeltme Farklan 16 2.142.568.006 2.142.568.006
Paylara iliskin Primler 16 635.142 635.142
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler 16 (711.964) (575.221)
- Tanimlanmus Fayda Planlars Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kayrplarr) 16 (711.964) (575.221)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 476.402.728 463.061.212
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlar 16 (2.344572.972) (2.113.382.228)
Net D6nem Kari veya Zarari (67.619.195) (135.537.518)
Toplam Ozkaynaklar 367.301.029 517.368.677
TOPLAM KAYNAKLAR 372.997.938 528.657.061

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak

Referanslan 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Hasilat 17 643.970.328 569.026.710

Satiglarin Maliyeti 18 (486.756.720) (403.329.702)

Ticari Faaliyetlerden Brut Kar/(Zarar) 157.213.608 165.697.008

Genel Yénetim Giderleri 19 (20.647.550) (14.878.800)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 254.423 777.489

Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 136.820.481 151.595.697

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diistikligl Kazanclar

(Zararlan) ve Deger DusuklUgu Zararlarinin iptali 21 (362.718) 478.884

Finansman Geliri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarar) 136.457.763 152.074.581

Finansman Giderleri 22 (198.656) (261.107)

Net Parasal Pozisyon Kazanclari (Kayiplari) (203.878.302) (287.350.992)

Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarar) (67.619.195) (135.537.518)
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 2 -

Donem Kari/(Zararr) (67.619.195) (135.537.518)

Pay Bagina Kazanc/(Zarar) 23 (0,4210) (0,8439)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glicui esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Donem Kari/(Zararr) (67.619.195) (135.537.518)
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler):
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirlamayacaklar (136.743) (575.221)
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden
Olgtim Kazanglar (Kayiplari) 16 (136.743) (575.221)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak
Diger Kapsaml Gelir (Gider) (136.743) (575.221)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) (67.755.938) (136.112.739)
Pay Bagina Kazanc¢/(Kayip) 23 (0,4219) (0,8475)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGIi$iM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glicui esasina gore TL olarak ifade edilmi§tir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirnimayacak Birikmig
Sermaye Paylara Birikmis Diger Kardan Ayrilan Gegmis
Odenmis Dizeltme iliskin Kapsamh Gelirler Kisitlanmig Yillar Karlan/ Net Donem
Bagimsiz Denetimden Gegmis Onceki Donem Sermaye Farklar Primler veya Giderler Yedekler (Zararlar) Kari/(Zaran) Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 itibaryla Bakiye 160.599.284 2.142.568.006 635.142 - 447.532.241 (2.009.363.178) - 741.971.495
Transferler - - - - 15.528.971 (15.528.971) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (575.221) - - (135.537.518) (136.112.739)
Donem Kari/(Zararr) - - - - - - (135.537.518) (135.537.518)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (575.221) - - - (575.221)
Kar Paylari - - - - - (88.490.079) - (88.490.079)
31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Bakiye 160.599.284 2.142.568.006 635.142 (575.221) 463.061.212 (2.113.382.228) (135.537.518) 517.368.677
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Sermaye Paylara Birikmis Diger Kardan Ayrilan Gegmis
Odenmis Duzeltme iligkin Kapsamh Gelirler Kisitlanmig Yillar Karlar/ Net Donem
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Cari Donem Sermaye Farklan Primler veya Giderler Yedekler (Zararlar) Kar/(Zaran) Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 itibanyla Bakiye 160.599.284 2.142.568.006 635.142 (575.221) 463.061.212 (2.113.382.228) (135.537.518) 517.368.677
Transferler - - - - 13.341.516 (148.879.034) 135.537.518 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (136.743) - - (67.619.195) (67.755.938)
Dénem Kari/(Zararr) - - - - - - (67.619.195) (67.619.195)
Diger Kapsaml: Gelir (Gider) - - - (136.743) - - - (136.743)
Kar Paylari - - - - (82.311.710) - (82.311.710)
31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Bakiye 160.599.284 2.142.568.006 635.142 (711.964) 476.402.728 (2.344.572.972) (67.619.195) 367.301.029

Ozkaynaklar degisim tablosuyla ilgili agiklamalar Not 16’da sunulmustur.

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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i$ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKI$ TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

A. iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 53.040.622 (83.840.864)
Donem Kari/(Zarari) (67.619.195) (135.537.518)
Donem Net Kani (Zarar) Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler (23.054.499) 48.187.629
- Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 9,10,11 1.673.543 1.236.156
- Deger DusukIugu (iptali) ile ilgili Dlzeltmeler 3,421 362.718 (478.884)
- Karsiliklar ile ilgili DUzeltmeler 12,14 707.930 368.521
- Kar Payi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 17 (2.923.640) (222.618)
- Katihm (Kar) Pay: ve Diger Finansal Araglardan (Gelirler) Giderler 17,18 (74.815.345) (61.468.946)
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 17,22 (38.101.023) (50.751.473)
- Faiz Gelirleri fle flgili Duizeltmeler 17 (38.299.679) (51.012.580)
- Faiz Giderleri fle flgili Diizeltmeler 22 198.656 261.107
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Duzelt. 17 (13.281.936) (55.919.951)
- Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Dizeltmeler 17 (48.525.911) (30.955.740)
- Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Duizeltmeler 3,4,5,17,21 12.556.105 4.875.507
- Parasal (Kazang)/ Kayipla ilgili Diizeltmeler 139.293.060 241.505.057
isletme Sermayesinde Gegeklesen Degisimler 103.483.678 (47.774.876)
- Finansal Yatinmlardaki Azahg (Artis) 4,17,18 93.388.411 (53.143.480)
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 11.192.812 (1.750.829)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizel. 6,8 - 64.790
- fliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) - 64.790
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 (12.254) (17.702)
- Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler 6,7 (1.261.946) 6.940.270
- fliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6,7 (1.261.946) 6.940.270
- Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) ile ilgili Dzelt. 6,8 29.760 28.367
- isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Duz. 15 146.895 103.708
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 12.809.984 (135.124.765)
- Alinan Temettuler 17 2.923.640 222.618
- Alinan Faiz 17 37.740.707 51.139.417
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler 14 (433.709) (78.134)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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i$ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glicui esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (43.071) (308.886)
- Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan

Kaynaklanan Nakit Cikislar 9,11 (43.071) (308.886)

- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislarr 9 (37.540) (63.746)

- M.Olmayan Duran Varlik Allmmdan Kaynaklanan Nakit Cikis 11 (5.531) (245.140)
- Diger Nakit Giris ve Cikiglari - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (83.179.065) (89.251.519)
- Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine

iliskin Nakit Cikiglari 5 (867.355) (761.440)
- Odenen Temettiiler 16 (82.311.710) (88.490.079)
YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (A+B+C) (30.181.514) (173.401.269)
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi UZERINDEKi

PARASAL KAYIP KAZANG ETKISi 38.108.083 48.032.212
E. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERi UZERINDEKi ETKiSi 13.281.936 55.919.951
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET (AZALIS) ARTIS (A+B+C+D+E) 21.208.505 (69.449.106)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 63.911.223 133.360.329
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F) 85.119.728 63.911.223

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

21

211

212

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

is Yatinm Ortakhgi A.$.'nin (“Sirket”) amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, is Kuleleri Kule 1, Kat:5 Levent / istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
Sirket’in ana ortags, Tlrkiye is Bankasi A.S.’nin bir istiraki olan is Yatinm Menkul Degerler A.S.dir. Sirket 1 Nisan 1996
tarihinde halka arz olmustur. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfdy isletmeciligi olup, dénem iginde ¢alisan personel
sayisi 6'dir (31 Aralik 2022: 5). isletmenin bagh ortakhg, istiraki ve misterek yonetime tabi tesebbiisti
bulunmamaktadir. Sirket’in portfoy, is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagrtilmas ilkesi dogrultusunda
profesyonel olarak yonetilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Il.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin EsaslarTebligi” (“Teblig”) huktmleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirurlige
girmis olan Tlrkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe

Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak sunulmustur.
Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar veya
zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar tamamlayici dipnotlar, 22 Subat 2024
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olup, Genel Kurul'un finansal tablolar yayimlandiktan sonra
degistirme hakki vardir.

Ylksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim
2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolanindan itibaren TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak lzere, finansal tablolarinda
uygulanmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri tzerinden 6lglilen ve yeniden degerlenmis tutarlar ile olglilen
haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilastirmali tum tutarlar, TMS 29 uyarinca Tirk lirasinin genel
satin alma guctinde meydana gelen degisimlere goére dizeltiimis ve nihayetinde Tirk lirasinin 31 Aralk 2023
tarihindeki satin alma gicti cinsinden ifade edilmistir.




IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.2  Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi (Devami):

isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK'nin yaptigi yonlendirme uyarinca Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarini kullanmistir. Tirk lirasinin
yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana
cari ve gecmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme katsayilar asagidaki gibidir:

Yilsonu Endeks Degeri Endeks Artis (%)  Diizeltme Katsayisi
2004 113,86 9,35 16,33
2005 122,65 7,72 15,16
2006 134,49 9,65 13,83
2007 145,77 8,39 12,76
2008 160,44 10,06 11,59
2009 170,91 6,53 10,88
2010 181,85 6,40 10,22
2011 200,85 10,45 9,26
2012 213,23 6,16 8,72
2013 229,01 7,40 8,12
2014 247,72 8,17 7,51
2015 269,54 8,81 6,90
2016 292,54 8,53 6,36
2017 327,41 11,92 5,68
2018 393,88 20,30 4,72
2019 440,50 11,84 4,22
2020 504,81 14,60 3,68
2021 686,95 36,08 2,71
2022 1.128,45 64,27 1,65
2023 1.859,38 64,77 1,00




IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

212

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi (Devami):

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak Uizere, varlik ve yiktmlilikler ilk olarak parasal ve
parasal olmayan olarak ayristinlmis, parasal olmayan varlik ve yukumlilikler ayrica cari degeriyle olgllenler ve
maliyet degeriyle dl¢ilenler olarak ilave bir aynistirmaya tabi tutulmustur. Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar
harig) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle élculen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2023
tarihindeki cari 6lcim biriminden ifade edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Aralik 2023
tarihindeki 6lglim biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayi kullanilarak enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gére diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir
tutari ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir.
Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlari ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tim kalemlerde enflasyon
duzeltmesi yapilmistir.

Turk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005
tarihinden énce edinilmis ya da Ustlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten 6nce isletmeye konmus ya da
olusmus 6zkaynaklar TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralik 2023 tarihine kadar meydana gelen degisime gore
diizeltmeye tabi tutulmustur.

TMS 29’un uygulanmasi, Turrk lirasinin satin alma glictindeki azalistan kaynakl ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun kar veya zarar bolimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) kaleminde sunulan duzeltmeleri
gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yukimluliklerin degeri endeksteki degisimlere bagli olmadigi siirece, enflasyon
déneminde, parasal yukimllliklerden daha yiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma gici
zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yukumlilik tasiyan isletmelerin satin alma guicii artis
gOsterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagh parasal varlik ve yukumldliklerin dizeltme farklarindan elde
edilmistir.

Ayrica, TMS 29'un ilk kez uygulandig raporlama déneminde, Standart hikimleri ilgili ekonomide her zaman yiiksek
enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama dénemleri igin temel teskil etmesi
amaciyla karsilastirmal en erken dénemin baglangicina ait 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona gére
duzeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlari kaleminin enflasyona gore
duzeltilmis tutar s6z konusu tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore duzeltiimesinden sonra olmasi gereken
bilango denkliginden elde edilmistir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

213

214

215

2.1.6

217

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Duizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yirirliukteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki ddnemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak-31 Aralik 2023 hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak-31 Aralik 2022 hesap dénemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Gerek gorildugl takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak
duzeltilmekte ve 6nceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari ddnem icinde tespit edilmis
O6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

217

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri” icin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamstir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
duzeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
6lctim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin, dnceki ddnem hatalarinin duzeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini  belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin duzeltilmesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yuriirlik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi aciklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladig degisiklikleri yayinlamigtir. TFRS'de "kayda deger"
teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu
terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. '‘Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore
finansal tablo kullanicilari tarafindan biylk 6lciide anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate
almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak degerlendirebilecegi durumlara
ornekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yikumlliklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamistir. Degisiklikler, bir yakumlultge iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda,
bu tdr indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikimlltkle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilegeniyle
(ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir
muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikiimlulugun ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak
sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmal
olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri
yukumldluklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varlig: (yeterli dizeyde
vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimluligl muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Stitun Modeli Kurallar

Eyltl 2023'te KGK, ikinci Sttun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yukimluliklerinin muhasebelestirilmesi
ve aciklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12'ye yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler,
Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan yayimlanan ikinci Stitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi
amaciyla ylrlrluge girmis ya da yurirlige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine
TMS 12’nin uygulanacagini acikhga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tur vergi kanunlarindan etkilenen
isletmeler icin belirli aciklama huktUmleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestiriimeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna yonelik agiklama
hikmi degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli agiklama
hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi &ncesinde sona eren ara hesap dénemlerinde uygulanmasi zorunlu degildir.

S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirdrlige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinme isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptig Varlik Satislari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tzere, Aralk
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket stz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17- Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lciim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yukumldluklerin guncel bilanco degerleri ile 6lcimunid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yurdrliik tarihi 1 Ocak 2025 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
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ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TMS 1 Degisiklikleri- Yukumldltklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023'te KGK, yiktmldluklerin kisa ve uzun vadeli siniflandinimasina yoénelik esaslari belirlemek
Uzere TMS 1'de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023'te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir yukimliligu 6demeyi
erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa,
raporlama doénemi sonu itibariyla s6z konusu yukumliligi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi
sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden dogan bir ylkimlulik uzun vadeli olarak
siniflandinldiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay icinde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk
saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu
aciklamalar kredi sozlesme sartlar ve ilgili yukumlulikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu
degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina
bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibariyla bulunmasi
gerektigini agikhga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin yikimlGligin siniflandinimasini etkilemeyecegi agikga ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gdre geriye donik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak
degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve Geri Kiralama islemlerinde Kira Yuktmlultkleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim hakkiyla
ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri
kiralama isleminden dogan kira yikumluluklerinin 6lcuminde uygulanacak hikimleri belirlemektedir. Bu kapsamda,
satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen basladig tarihten sonra “Kira yikimluliginin sonraki élgtimd”
baghig altindaki TFRS 16 hikimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da
zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira ddemeleri”ni ya da “revize edilmis kira ddemeleri’ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yukimllliklerinin 6l¢imine yonelik spesifik bir hikim
icermemektedir. S6z konusu kira yukimlaligunin ilk él¢imu, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil
edilenlerden farkli ddemelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gére
glvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler
1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama
islemlerine TMS 8’e gére geriye doniik uygular.

Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki bulunmamaktadir.
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TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri-Agiklamalar: Tedarikci Finansmani Anlagmalari

KGK tarafindan Eylil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarikgi finansmani anlagmalarinin isletmenin yakumlalukleri,
nakit akislari ve maruz kaldigi likidite riskleri Gizerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilari tarafindan anlasilmasina
katki saglamak Uzere, mevcut hukiumlerde iyilestirmeler yapan aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani
anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin tedarikgisine olan borcunu 6demeyi Ustlendigi ve
isletmenin de tedarikgiye ddeme yapildigi giin ya da sonrasinda édemeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tanimlanmustir.
S6z konusu degisiklikler, bu tir anlagsmalarin hiikiim ve kosullar, raporlama dénemi bagi ve sonu itibariyla bunlardan
ortaya cikan yikimlaliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yukumliliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit disi
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de 6ngdrilen
likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlasmalari, agiklanmasi gerekli
olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baglayan yillik raporlama
dénemlerinde yururlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir.

Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki bulunmamaktadir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayimlanmamusg degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21’e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak henliz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamstir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yururltge girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri-Konvertibl Olmama

Agustos 2023'te UMSK, UMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamustir. Degisiklikler bir para biriminin konvertibl olup
olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda déviz kurunun ne sekilde tespit edilecegini
belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl olmadigi icin déviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para
biriminin konvertibl olmamasi durumunun isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini
ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.

Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tzerinde bir etki bulunmamaktadir.
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Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

Sirket hasilati portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettl, net degerleme
gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olusmaktadir. Satis gelirleri satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde, temettt gelirleri, temettl almaya hak kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi
cercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
vadeli mevduat, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.

Satiglarin maliyeti ise portfoylindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas giderlerinden
olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve Komisyonlar

Verilen ticret ve komisyonlar agirlikli olarak is Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denen portfdy yonetim ve portfoy performans
tcretleri ile is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye 6denen aracilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tm Ucret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman dénem kar zararina yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, enflasyon etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dustkltkleri dustildukten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen ekonomik 6mirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émrleri asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omdir (Yil)

Mobilya ve Demirbaglar 3-10vil
Ozel Maliyetler 5Yil
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Maddi Duran Varliklar (Devami)

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleriyle birlikte
aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler olustukca kar veya zarar tablosunda gider kalemleri i¢inde
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin kayith degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zararda muhasebelestirilir.
Maddi duran varliklarin faydali dmdrleri ve amortisman ydntemi her raporlama déneminde gdzden gegirilir ve
gerekirse dizeltilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerinden birikmis itfa paylar ve
birikmis deger dusiklikleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmdirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik émdir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yaziimlarini
icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler Gizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik émurlerine gore (3 yil) itfa
edilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali mdrleri ve itfa yontemi her raporlama déneminde gézden gegirilir ve
gerekirse duzeltilir.

Varliklarda Deger DusukIUgu

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, séz konusu varliga iliskin deger kaybina dair
herhangi bir gésterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli
kullanimindan ve faydali émri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen
bugiinki degeridir. Deger dusiikligl kayiplari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger duigikligi
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dustklugiiniin kayitlara alinmalarini izleyen
dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dislkligl ayrilan tutar
gecmeyecek sekilde geri gevrilir.
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Borclanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklari ddnemlerde kar veya zararda muhasebelestiriimektedir.
Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata baglh olan finansal varliklarin alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarihr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile
Olculen finansal varliklar” ve “gercege uygun deger farki diger kapsamlh gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirihir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinki
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandinhir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Uriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar

Sabit ve belirlenebilir édemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger dustkligu
dustlerek gosterilir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in kredili islemi bulunmamaktadir (31 Aralk 2022:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile dlctlen finansal varligi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.8

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
Uzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri givenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatinmlar, gercege uygun
degerleri Uizerinden dl¢lilmektedir.

Satim ve Geri Alim Anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal Varliklarda Deger DusUkligu

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dustklugiine ugradigina iliskin
ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gdstergenin mevcut
olmasi durumunda Sirket, ilgili deger dustklGgu tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
fazla olayin (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin
veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislar Gzerindeki etkisi sonucunda
deger disukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusikligiine ugrar ve deger
distklGgu zaran olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin
yUksekligine bakilmaksizin muhasebelestiriimez. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklanin deger disikligline ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlan 6zkaynak kalemlerinden
cikarilarak donem net kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen hesap ddnemlerinde,
varligin gercege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi durumunda, deger artiglar 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari dénemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardi hiikkiimlerine uygun olarak, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger dusiikligi hikiimlerinin uygulandigi banka mevduatlar ve borsa
para piyasasindan alacaklari igin beklenen zarar karsihigr ayirmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatinmlardir.
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Finansal Ylkumlulikler

Sirket’in finansal yikiimlulikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimlGlugiin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar disuldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukimlilikler ve
Ozkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yikumlilGkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlikler veya diger finansal
yukumlulukler olarak siniflandirihir.

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiktmltlukleri bulunmamaktadir.

Diger Finansal Yukumlaltkler
Diger finansal yukumlilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumluligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili finansal
yukumlilugin net bugtinku degerine indirgeyen orandir.

Sermaye

Adi hisse senetleri
Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan
iligkili ek maliyetler vergi etkisi dustildiikten sonra 6zkaynaklardan azals olarak kayitlara alinir.

Tum paylar, ¢ikanilmig sermaye olarak gosterilir. Hisseler lzerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim dénemi
itibaryla birikmis kardan indirilerek 6denecek temettt yikimluluga olarak siniflandirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yukimlulukler raporlama dénemi sonunda ilan edilen TCMB kurlari kullanilarak TL'ye
cevrilmektedir.

20



IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
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Sirket’in kullandigi 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Doviz Alig Doviz Satis Ddviz Alig Ddviz Satis
Avro (EUR)/TL 32,5739 32,6326 19,9349 19,9708
ABD Dolar (USD)/TL 29,4382 29,4913 18,6983 18,7320

Yabanci para varliklar, yukumlulikler ve bilanco disi yiukimluliklere sahip olma durumunda ortaya cikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket portféyinde
3.250.000 ABD Dolari nominal tutarda eurobond, yabanci para pozisyonu tagiyan 111.113.292 adet yatinm fonu
katilma belgesi, satis yonli 2.000 adet 31 Ocak 2024 vadeli d6viz kontrati (ABD Dolarr) bulunmaktadir. (31 Aralik 2022
tarihi itibariyla 6.600.000 ABD Dolar nominal tutarda eurobond, yabanci para pozisyonu tagiyan 118.273.292 adet
yatinm fonu katilma belgesi, satis yonlii 5.450 adet 31 Ocak 2023 vadeli déviz kontrati (ABD Dolari) ve ahs yonli
14.000 adet 28 Subat 2023 vadeli altin kontrati bulunmaktadir).

Pay Bagina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karn, ilgili ddnem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina boélinmesi ile hesaplanmaktadir. Turkiye'de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda
kullanmlan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegcmise dénuk etkileri de dikkate
alinarak hesaplanir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iligkin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z
konusu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Ticari Borglar/ Ticari Alacaklar

Ticari borglar ve ticari alacaklar Sirket’in dogrudan portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg ve alacak
tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyla olusan hisse takas, aracilik, portfdy yonetimi, saklama gibi
islemlerden kaynaklanan borg tutarlar ticari borg, hisse takas, VIOP nakit teminati gibi islemlerden olusan alacak
tutarlan ticari alacak olarak siniflanmaktadir.
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iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluglara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukimliluklerin
iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Ttrkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”) uyarinca, herhangi
bir karsihk tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki
veya zimni yikimlilugin bulunmasi, bu yikimlalagin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikumldlik tutarinin gtivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. Sirket stz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Kosullu varliklar
gerceklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Finansal bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen boltimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gore raporlama yapilmamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere yirurluge giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci Maddesi’'nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Turkiye’de kurulu menkul kiymetler yatinm
fonlani ve ortakhklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu
kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi'nin (3) numaral fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanclari Gzerinden dagitilsin ya da dagitiimasin %15
oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir igin ayri ayri sifira
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yukseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’Gncli Maddesi'nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarnnin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni Kanun’un 15’inci
Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum bunyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan menkul kiymet yatinm fonlari ile menkul kiymet yatinm ortakliklarinin Gelir
Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satim kazanclari ile dénemsel
getirileri Uzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun s6z konusu Kanun maddesi 31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanacaktir.

Degisik Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlar’na gore ayrica
tevkifat yapilmaz.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminat

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca
stz konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yakumldlug, tum cahisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukimlilik tutarlarinin net buginki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tum aktueryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelire yansitilmigtir.

Net bugiinkii degerin hesaplamasinda kullanilan bashca tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Net iskonto Orani (%) 3,28 2,21
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak Kazanma Orani (%) 100,00 100,00

Emeklilik Planlari
Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
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Nakit Akig Tablosu

Doneme iliskin nakit akiglari isletme, yatinm ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirimaktadir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.
Sirket, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve ¢ikislarini net (dolayh) yontemle finansal tablolarda sunmay:
tercih etmistir.

Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akislar, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“ViOP”) islemleri

ViOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan
islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda hasilat icinde yer alan esas faaliyetlerden
gelirler/giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar Gizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukumldluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, gincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen muteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi not asagidaki gibidir:

Not 14— Calisanlara Saglanan Faydalar
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Bankadaki Nakit (*) 18.123.810 45.240
- Vadeli Mevduatlar 18.098.116 -
- Vadesiz Mevduatlar (Not 6) 25.694 45.240
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 67.577.996 63.904.055
Beklenen Zarar Karsihgi (**) (417.775) (280.827)
85.284.031 63.668.468

* 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla bankalardaki nakit tizerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

(**)  Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlar ve
orijinal vadesi 3 aydan kisa sureli borsa para piyasasindan alacaklari igin toplamda 417.775 TL tutarninda
beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almistir (31 Aralik 2022: 280.827 TL).

Vadeli Mevduat

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 Faiz Orani Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %46,00 19 Ocak 2024 9.000.000 9.201.612
TL %46,50 26 Ocak 2024 8.754.034 8.896.504

17.754.034 18.098.116

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar:

31 Aralik 2023 Faiz Orani Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %43,00 2 Ocak 2024 67.340.000 67.577.996
31 Aralik 2022 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %10,90 2 Ocak 2023 39.767.944 39.791.691
TL %10,85 2 Ocak 2023 24.098.039 24.112.364

63.865.983 63.904.055
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerlerin

mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 85.284.031 63.668.468
Faiz ve Deger Artis Reeskontlar (582.078) (38.072)
Beklenen Zarar Karsiligi 417.775 280.827

85.119.728 63.911.223

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin agiklamalar 24 ve 25. notta agiklanmistir.

4. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 264.143.431 421.496.702
Vadesi 3 Aydan Uzun 1 Yildan Kisa Vadeli Mevduatlar 8.840.350 -
Beklenen zarar Karsiligi (43.107) -

272.940.674 421.496.702

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatinmlar hesabinda bulunan kiymetler agirlikh olarak alim-satim amach menkul
kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmiglerdir. Gercege uygun deger, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
bekleyen guncel emirler arasindaki en iyi als emirlerini veya agiklanmis fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda
gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatinin ddnem sonuna ilerletilmis fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda

ise i¢c verim orani ile ilerletilmis maliyet fiyatini ifade etmektedir.

31 Aralik 2023

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Gergege Uygun Kayith
Yansitilan Finansal Varliklar Nominal Degeri Degeri
Eurobondlar (*) 95.674.150 94.846.941 94.846.941
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari 87.910.000 86.462.641 86.462.641
Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 288.695.330 69.345.849 69.345.849
Borsada islem Goren Hisse Senetleri 300.000 13.488.000 13.488.000

264.143.431 264.143.431

31 Arahk 2022

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Gergege Uygun Kayith
Yansitilan Finansal Varliklar Nominal Degeri Degeri
Eurobondlar 123.408.780 205.346.833 205.346.833
Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 337.486.598 91.010.402 91.010.402
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari 50.020.000 84.096.679 84.096.679
Borsada islem Goren Hisse Senetleri 386.200 41.042.788 41.042.788

421.496.702 421.496.702
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4.

FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

a) Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)

* Portféyde bulunan T.C. Hazinesinin ihrag etmis oldugu eurobondlarin orijinal para birim olarak nominal degeri

3.250.000 ABD Dolarr’dir. (31 Aralik 2022: 6.600.000 ABD Dolarr)

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla aim satim amaciyla portfdyde bulunan TL bazli 6zel sektdér borglanma
senetlerinin rayi¢ bedellerine denk gelen faiz oranlar %20,56-%56,33 araligindadir (31 Aralik 2022: %11,14-
%18,24 araligindadir). 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ahm satim amaciyla portféyde USD bazli borglanma
senedi bulunmakta olup rayi¢ bedeline denk gelen faiz orani %11,94'tur. (31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ahm
satim amaciyla portféyde bulunan USD bazli bor¢lanma senetlerinin rayi¢ bedellerine denk gelen faiz oranlari

%4,50 ile %5,95 araligindadir.)

“Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklarin” dénem ici degisimleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2023

31 Arahk 2022

Donem Bagi- 1 Ocak 421.496.702 461.193.039
Parasal (Kayip) Kazang (165.692.104) (233.891.604)
Doénem iginde Alinan 449.718.052 524.687.267
Degerleme Farklar 35.752.249 25.991.272
Doénem iginde Satilan (477.131.468) (356.483.272)

264.143.431 421.496.702

b) Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar (*)

25

25

*) TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. hissesinden olusmaktadir.

Finansal yatinmlarin dénem ici degisimleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2023

31 Aralk 2022

Dbénem Basi

25

25
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5. FINANSAL BORGLAR

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

iliskili Taraflardan Kiralama Borglanmalari - 540.999
iligkili Olmayan Taraflardan Kiralama Borglanmalar 181.551 249.128
Toplam Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 181.551 790.127

Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

iliskili Olmayan Taraflardan Kiralama Borglanmalari

140.283

530.480

Toplam Borglanmalar

321.834

1.320.607

Kiralama islemlerinden borglarin dénem ici degisimleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Dénem Basi-1 Ocak 1.320.607 1.353.367
Parasal Kayip (Kazang) (519.136) (529.497)
Kira Artig Etkisi 228.324 180.537
Faiz Gideri 159.394 230.853
Dénem icinde Odenen (-) (867.355) (761.440)
Donem igi Girigler - 846.787

321.834 1.320.607

Faaliyet kiralamasina iliskin borclanmalar; sirketin ikametgah adresinin bulundugu ofis kirasi ile tasit kiralarindan

olusmaktadir.
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iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

Turkiye is Bankasi A.S. (Vadesiz mevduat) (Not 3) 25.694

45.240

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

iliskili Sirket Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 69.345.849 91.010.402
iliskili Sirket Borglanma Senetleri 6.062.899 -
iliskili Sirket Hisse Senetleri - 10.565.039

75.408.748 101.575.441

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

Anadolu Anonim Trk Sigorta Sirketi 67.817

55.563

Policeler yillik bazda diizenlenmekte olup, her yilin aralik ayinda yenilenmektedir.

iligkili Taraflara Ticari Borglar (*) 31 Aralik 2023

31 Aralk 2022

is Portfoy Yonetimi A.S. 3.457.342 7.795.179
Tirkiye is Bankasi A.S. 92.982 133.285
is Yatinm Menkul Degerler A.S. - 854

3.550.324 7.929.318

(*) Odenecek portféy yonetim, portféy performans, saklama ve aracilik komisyonlarindan olusmaktadir (Not 7).

iligkili Taraflara Diger Borglar 31 Aralik 2023

31 Aralk 2022

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 59.184

48.483

Kiralama islemlerinden Borglar 31 Arahk 2023

31 Aralik 2022

Turkiye is Bankasi A.S. - 540.999
iliskili Taraflara Odenen Portfoy Yonetim, 1 Ocak- 1 Ocak-
Aracilik ve Saklama Komisyonlari (Not 18) 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
is Portfoy Yonetimi A.S. (5.926.964) (10.401.047)
is Yatinm Menkul Degerler A.S. (1.409.165) (1.721.917)
Turkiye is Bankasi A.S. (424.380) (571.017)

(7.760.509) (12.693.981)
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6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri (Not 19) 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
is Merkezleri Yon. ve isl. A.S. @ (550.880) (493.826)
isnet Elektronik Bilgi Ur. ve Dag. Tic. Ve ilet. Hiz. A.S. @ (380.312) (395.429)
is Yatinm Menkul Degerler A.S. @ (104.409) (94.553)
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 4 (50.041) (32.538)
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ®) (18.677) -
SoftTech Yazilim Teknolojileri Ar. Gel. Ve Paz. Tic. A.S. © - (13.236)
(1.104.319) (1.029.582)
1) Bakim onarim ve isletme giderlerinden olusmaktadir.
2) Sunucu kiralama, sistem destek, internet kullanim ve diger hizmet giderlerinden olusmaktadir.
(3) Risk yonetimi giderlerinden olusmaktadr.
(4) Saglik sigortasi giderlerinden olugsmaktadir.
(5) Personel i¢in 6denen hayat sigortasi giderlerinden olusmaktadir.
(6) Web sitesi giincelleme giderlerinden olusmaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz Gelirleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Turkiye is Bankasi A.S. 550.916 238.529
1 Ocak- 1 Ocak-
Kira Odemeleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Turkiye is Bankasi A.S. (868.860) (789.668)
1 Ocak- 1 Ocak-
Temettl Gelirleri 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. - 26
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:
Donemi gerisindeki st diizey yonetici ve yonetim kurulu yelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Briit Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar (6.987.718) (4.657.127)
izin ve Muhtemel Prim Karsiligi (49.686) (44.696)
Kidem Tazminati (33.048) (10.855)
(7.070.452) (4.712.678)
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TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla vadesi ge¢gmis ve slipheli hale gelmis alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik

2022: Yoktur).

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
VIOP islem Teminatlari 13.882.448 38.611.306
Menkul Kiymet Satim Alacagi - 2.705.932

13.882.448 41.317.238

Ticari Borglar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket'in kisa vadeli ticari borglari agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Portfoy Performans Komisyonu (Not 6) 3.361.440 7.659.222
Portfdy Yonetim Komisyonlari (Not 6) 95.902 135.957
Portfoy Saklama komisyonlari (Not 6) 92.982 133.285
Odenecek komisyonlar (Not 6) - 854

3.550.324 7.929.318

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin agiklamalar Not 24 ve 25’de verilmistir.
DIiGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Borglar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

iliskili Taraflara Diger Borglar (Not 6) 59.184

48.483
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yillardaki degisimleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri Mobilya ve Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
Donem Basi-1 Ocak 2.328.030 532.886 2.860.916
Alimlar 37.540 - 37.540
31 Aralik 2023 Kapanig Degeri 2.365.570 532.886 2.898.456

Birikmis itfa ve Tilkenme Paylar

Donem Basi-1 Ocak (2.189.107) (532.886) (2.721.993)
Donem Gideri (53.624) - (53.624)
31 Aralik 2023 Kapanig Degeri (2.242.731) (532.886) (2.775.617)
31 Aralik 2023 itibariyla Net Defter Degeri 122.839 - 122.839
Maliyet Degeri Mobilya ve Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
Donem Bagi-1 Ocak 2.264.284 532.886 2.797.170
Alimlar 63.746 - 63.746
31 Aralik 2022 Kapanig Degeri 2.328.030 532.886 2.860.916

Birikmis itfa ve Tilkenme Paylar

Donem Bagi-1 Ocak (2.148.146) (532.886) (2.681.032)
Dénem Gideri (40.961) - (40.961)
31 Aralik 2022 Kapanig Degeri (2.189.107) (532.886) (2.721.993)
31 Aralik 2022 itibaryla Net Defter Degeri 138.923 - 138.923

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.

32



IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

10.

11.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yirurluge giren TFRS 16 standardi geregince Sirket’in kira s6zlesmelerine iliskin
tutarlar varsayilan vadeleri ¢ercevesinde makul bir faiz orani ile iskontolanarak bugiinkii degerine indirgenmis ve
kullamim hakki varliklar olarak kaydedilmistir. Karsilik gelen yukimlGlik tutarlan ise kisa ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden borglar kaleminde takip edilmektedir.

Maliyet Degeri

31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

Dénem Basi-1 Ocak 6.136.279 4.982.035
Kira Artig Etkisi 334.350 241.485
Donem ici Girigler - 912.759
Kapanig Degeri 6.470.629 6.136.279
Birikmis itfa ve Tilkenme Paylar

D6nem Bagi-1 Ocak (4.462.606) (3.310.382)
Donem Gideri (1.501.678) (1.152.224)
Kapanig Degeri (5.964.284) (4.462.606)
Net Defter Degeri 506.345 1.673.673

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

31 Aralk 2023

31 Aralk 2022

Donem Bagi-1 Ocak 1.512.818 1.267.678
Alimlar 5.531 245.140
Kapanis Degeri 1.518.349 1.512.818
Birikmis itfa ve Tiikkenme Paylar

Donem Bagi-1 Ocak (1.206.349) (1.163.378)
Donem Gideri (118.241) (42.971)
Kapanis Degeri (1.324.590) (1.206.349)
Net Defter Degeri 193.759 306.469

Maddi olmayan varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
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12.

13.

14.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsiliklar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket portfoylinde Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (ViOP) alinmis satis yonli 31
Ocak 2024 vadeli 2.000 adet ddviz kontrati bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 28 Subat 2023 vadeli 14.000 adet altin
kontrati ile satis yonli 5.450 adet 31 Ocak 2023 vadeli déviz kontrati (ABD Dolar) bulunmaktadir). S6z konusu
kontratlar nazim hesaplarda takip edilmekte olup; gergege uygun deger degisimleri kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Sirket tarafindan, kendi borcunu temin ve/veya herhangi bir kisi, kurulusun borcunu temin amaciyla verilmis teminat,
rehin, ipotek, kefalet bulunmamaktadir.

Sirket’in taraf oldugu dava bulunmamaktadir.
PESIN ODENMIs GiDERLER VE ERTELENMI$S GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler

Donen Varliklar icerisindeki Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Gelecek Aylara Ait Giderler 67.817 55.563

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla, kisa vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsihklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kullanilmayan izin ve Muhtemel Prim Karsilig 392.740 360.525

Turkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin
hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait icreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki Gicreti Gizerinden kendisine
veya hak sahiplerine ddemekle yikimltdir. Kullanilmayan izin karsihgi raporlama dénemi sonu itibariyla tim
cahsanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari ge¢mis izin glnlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam
yukumluluk tutandr.
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14.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
a) Kisa Vadeli Kargiliklar (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kullanilmayan izin ve muhtemel prim
karsiliklarinin degisimleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Dénem Basi-1 Ocak 360.525 366.839
Parasal Kayip (Kazang) (141.724) (143.524)
Donem Gideri 225.210 282.139
Odenen izin ve Primler (51.271) (144.929)
392.740 360.525
b) Uzun Vadeli Karsihklar
Kidem Tazminati Karsihg
Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kidem Tazminati Karsihgi 1.081.884 1.392.099

Yrurlukteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluligi vardir. Ayrica, halen yurdrliikte bulunan
506 sayil Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’ inct Maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukimlulugi bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 23.489,83 TL (31 Aralik 2022: 15.371,40 TL tarihi tutar)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlulik
tutarinin bugiinkt degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yukumldluklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktteryal degerleme ydntemleri kullanilarak
gelistirilmesini dngdrir. Bu dogrultuda, toplam yukimliltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktueryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ekli finansal tablolardaki karsiliklar, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
gelecege iliskin muhtemel yukimluliginin bugunkd degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi sonu
itibariyla karsiliklar, yillik %19,65 enflasyon (tahmin edilen maas artis orani) ve %23,58 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik %3,28 olarak elde edilen net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2022: sirasiyla
919,80, %22,45 ve %2,21). istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.
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14.

15.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket’'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait kidem tazminati karsilhiklarinin

degisimleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Ddnem Bagi-1 Ocak 1.392.099 1.090.258
Parasal Kayip (Kazang) (321.118) (426.558)
Faiz Maliyeti 189.671 120.311
Hizmet Maliyeti 118.198 111.001
Dénem icinde Odenenler (433.709) (78.134)
Aktueryal Kayip/(Kazang) 136.743 575.221
1.081.884 1.392.099

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler

31 Arahk 2023

31 Aralk 2022

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler

290.943

237.352
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16.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Ortaklar Grubu  Nominal Tutar Pay Orani (%) Nominal Tutar Pay Orani (%)
is Yatinm Menkul Degerler A.S. (A) 2.347.411 1,46 2.347.411 1,46
is Yatinm Menkul Degerler A.S. (B) 44.106.690 27,47 44.106.690 27,47
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (B) 9.346.475 5,82 9.346.475 5,82
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (A) 1.185.072 0,73 1.185.072 0,73
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (B) 632.039 0,40 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (A) 592.536 0,37 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (B) 870.929 0,54 870.929 0,54
Diger (B) 101.518.132 63,21 101.518.132 63,21
Odenmis Sermaye 160.599.284 100,00 160.599.284 100,00
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 2.142.568.006 2.142.568.006

2.303.167.290 2.303.167.290

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup, hisselerin
4.125.019 Turk Lirasi (A) Grubu, 156.474.265 Tirk Lirasi (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu tyelerinin seciminde (A) Grubu
hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy
hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar dagitiminda imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri igin pay
basina kazang tutarlar aynidir.

Sirket hisselerinin 31 Aralik 2023 itibariyla Borsa istanbul A.S.” deki fiili dolagimdaki pay orani %67,27'dir (31 Aralik
2022: %67,25'tir).

Sirketin, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitl sermaye tavani 300.000.000 (ugytzmilyon) TL olup, bu
kayith sermaye her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 30.000.000.000 (otuzmilyar) adet paya bolinmistir. SPK
tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2021-2025 yillari (5 yil) i¢in gecerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayitli
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2025 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi
icin; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Kurul’dan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir
siire igin yetki alinmasi zorunludur.

b) Paylara iligkin Primler

Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Paylara iliskin Primler 635.142 635.142
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16. SERMAVYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)
31 Aralk 2023 31 Aralk 2022
Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgtim Kayiplari (711.964) (575.221)

Tamimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kayiplan

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktueryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir.

Aktieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar dzkaynaklar icerisinde “Tamimlanmis Fayda
Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplan)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktlieryal kayip/kazang fonundaki dénem ici degisim asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Aktlieryal Kayip/Kazang Fonu 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Donem Bagi-1 Ocak (575.221) -
Dénem ici Fon Etkisi (136.743) (575.221)

(711.964) (575.221)

d) Kardan Aynilan Kisitlanmig Yedekler

Yasal Yedekler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Donem Bagi-1 Ocak 463.061.212 447.532.241
Gecgmis Yillar Karlarindan Transferler 13.341.516 15.528.971

476.402.728 463.061.212

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini ddenmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. isletmenin ge¢mis yillar zararlar
varsa %5'’in hesabinda yillik kardan disulir. TTK’ nin 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda
kar payr 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %210’u
da genel kanuni yedek akceye eklenir.
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16.

17.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

e) Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari

Rapor tarihi itibariyla 2.344.572.972 TL ge¢mis yillar zararlari bulunmaktadir (2022 Yili: 2.113.382.228 TL gegmis yillar

zararlari bulunmaktadir).

Kar Dagitimi

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarini SPK mevzuatina uygun olarak belirlemektedir.

HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Satiglar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Hisse Senedi Satiglar 378.685.666 277.200.159
Eurobond Satislari 93.598.593 -
Yatinm Fonu Katilma Belgesi Satiglari 74.312.351 110.503.195
Tahvil ve Bono Satiglar 7.070.790 64.216.973
Ara Toplam 553.667.400 451.920.327
Yatinm Fonu Deger Artisi/Duslist (Net) 36.890.131 18.357.680
itfa ve Faiz Gelirleri 36.046.620 50.001.665
Kur Farki Gelir/Giderleri (Net) 13.281.936 55.919.951
Hisse Senedi Deger Artisi /Dislsu (Net) 6.003.371 11.633.413
Bor¢lanma Senetleri Deger Artigi/Duslisu (Net) 4.354.831 1.548.065
Temettu Gelirleri 2.923.640 222.618
Eurobond Deger Artigi/Duslsu (Net) 1.277.578 (583.418)
Faiz Tahakkuklan 1.220.698 292.736
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.032.361 718.179
Vadeli islem S6zlesme Karlari/Zararlan (Net) (12.728.238) (21.004.506)
Ara Toplam 90.302.928 117.106.383
Toplam Hasilat 643.970.328 569.026.710
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18.

19.

SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
Satiglarin Maliyeti 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Hisse Senetleri Satis Maliyeti (342.626.929) (235.740.829)
Yatinm Fonu Maliyetleri (68.705.040) (102.675.799)
Eurobond Satis Maliyetleri (60.499.705)
Tahvil ve Bono Satis Maliyetleri (7.020.381) (52.034.752)
Ara Toplam (478.852.055) (390.451.380)
Portfdy Performans Komisyon Giderleri (Not 6) (4.652.564) (8.681.859)
Aracilik Komisyon Giderleri (Not 6) (1.409.165) (1.721.917)
Portfdy Yonetim Komisyon Giderleri (Not 6) (1.274.400) (1.719.188)
Portfoy Saklama Komisyon Giderleri (Not 6) (424.380) (571.017)
Takas ve Saklama Komisyon Giderleri (144.156) (184.341)
Ara Toplam (7.904.665) (12.878.322)
Toplam Satiglanin Maliyeti (486.756.720) (403.329.702)
GENEL YONETIM GiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Personel Ucret ve Giderleri (*) (10.694.104) (8.124.761)
Yonetim Kurulu Ayliklar (4.333.376) (2.447.178)
Amortisman ve itfa Pay Giderleri (1.673.544) (1.236.156)
Sistem Giderleri (778.107) (715.055)
isletme Giderleri (572.367) (485.950)
Denetim Giderleri (515.866) (284.886)
Aidat Giderleri (220.593) (168.131)
Risk Yonetimi Sistemi Giderleri (104.409) (94.553)
Kotasyon Giderleri (59.206) (73.589)
Diger Faaliyet Giderleri (1.695.978) (1.248.541)
(20.647.550) (14.878.800)
(*) “Personel Ucret ve Giderleri”’nin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Maaslar ve Ucretler (7.729.971) (5.781.289)
SSK isveren Payi (1.673.313) (1.235.266)
Kidem Tazminati Kargilik Gideri (527.646) (345.707)
izin ve Prim Karsilik Gideri (225.210) (282.139)
Diger Ucret ve Giderler (537.964) (480.360)
(10.694.104) (8.124.761)
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20.

21.

22.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Borglanma Aracindan Kaynaklanan Alacagin Tahsili @) 253.360
Diger 1.063 -
Gecikme Faizi ve BSMV Gelirleri @ - 777.489
254.423 777.489

1) is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araclari Ozel Fonu’nun (TPO) iceriginde bulunmus olan Aynes Gida Sanayi ve

Ticaret A.S.’nin borclanma senedinden kaynakli alacagin tahsilinden kaynaklanmaktadir.

2 Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlari ve Ticaret A.S. (Pakpen) firmasinin ihraci olan TRSPKPB41717 tanimh
kiymete iliskin Sirket alacaginin gecikme faizi ve BSMV dabhil tahsil edilmesi sonucunda olusmustur.

TFRS-9 UYARINCA BELIRLENEN DEGER DUSUKLUKLERI

TFRS-9 Uyarinca Belirlenen Deger DiistklUgl Kazanglar (Zararlar) ve Deger DustklUgu Zararlaninin iptali

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve Nakit Benzerleri Deger (Dustiklugu)/iptalleri Net (308.885) 316.491
Finansal Yatinmlar Deger (Dustikligl)/iptali Net (53.833) 162.393
(362.718) 478.884

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Giderleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kiralamalardan Kaynaklanan Faiz Giderleri (198.656) (261.107)
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23. PAY BASINA KAZANG

Pay basina kazang miktari, ana ortaklik paylarina atfedilen net dénem karini Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikh
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla pay basina kazang

hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Donem Boyunca Mevcut Olan Hisselerin Ortalama Sayisi (TL) 160.599.284 160.599.284
Donem Kari/(Zaran) (TL) (67.619.195) (135.537.518)
Pay Bagina Kazang (0,4210) (0,8439)
Toplamli Kapsamli Gelir (67.755.938) (136.112.739)
Toplam Kapsamli Gelirden Elde Edilen Pay Bagina Kazang (0,4219) (0,8475)

24,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.
Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glinlik olarak takip etmektedir. Yénetim Kurulu’'nca,
belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, Sirket portféyl portfoy
yOneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Sirket, portfdy riskinin dizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmasi hususunda is Yatinm Menkul Degerler A.S.’den hizmet almakta, ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz oran riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari Uzerinde meydana
getirebilecegi deger diistist olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yukimliligu bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Sabit Faizli Finansal Araclar 261.090.415 365.311.389
Finansal Varliklar

— Gercege Uygun Deger Fark: Kar veya Zarara Yansitilan 166.573.953 209.573.858
— Vadeli Mevduat 26.938.466 44.387.295
— Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 67.577.996 111.350.236
Degigken Faizli Finansal Araclar 14.735.629 79.869.653
Finansal Varliklar

— Gergege Uygun Deger Farks Kar veya Zarara Yansitilan 14.735.629 79.869.653
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Faiz Orani Riski (Devami)

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in yaptigi analizlere gore faizlerde %1 oraninda
artis/azalis olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 181.309.582 TL tutarindaki 6zel
sektor tahvili ve eurobondlarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net dénem kari ile 6zkaynaklarinda 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla 1.377.674 TL tutarinda azalig, 1.406.244 TL tutarinda artis olusmaktadir (Faizlerde %1
oraninda artis/azalis olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 289.443.512 TL tutarindaki
Ozel sektor tahvili ve eurobondlarn gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket'in net dénem kar ile
Ozkaynaklarinda 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 2.200.045 TL tutarinda azalig, 2.272.563 TL tutarinda artis
olusmaktadir).

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek degisimlerin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket portféyliinde bulunan hisse senedi
pozisyonuna iliskin olarak fiyatlarda %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Sirket’'in net doénem karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 1.348.800 TL tutarinda artis / azalis
olugmaktadir (31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket portfdyiinde bulunan hisse senedi pozisyonuna iliskin olarak
fiyatlarda %210’luk bir artis / azahs olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net dénem
karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 4.104.279 TL tutarinda artig / azalis olusmaktadir).
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24,

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Finansal Arag Tiirleri itibaryla Maruz Kalinan Kredi Riskleri

iligkili Diger iligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Ters Repo ve BPP

Bankalardaki
Mevduat

islemlerinden  Finansal
AlacaklarYatinmlar ®

Turev
Aragclar

Diger

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (*) (A+B+C+D+E)

E.

Azami Riskin Teminat vs. ile Giivence Altina Ahinmig Kismi

Vadesi Gecmemis ya da Deger Duisukliguine Ugramamis Fin. Varliklarin Net Defter Degeri
Teminat, vs. ile Guvence Altina Alinmis Kismi

Kosullari Yeniden Goriistilmis Bulunan Aksi Takdirde Vadesi Gegcmis veya Deger
Dusukligtne Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri
Teminat, vs. ile Guvence Altina Alinmis Kismi

Vadesi Ge¢mis Ancak Deger Dusiikligiine Ugramamig Varliklarin Net Defter Degeri
Teminat, vs. ile Guvence Altina Alinmis Kismi

Deger duslikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi Ge¢mis (Brut Defter Degeri)

—  Deger dusuklugu (-)

— Net Degerin Teminat vs. ile Givence Altina Alinmig Kismi
Vadesi Gegmemis (Brit Defter Degeri)

—  Deger Dustklugi (-)

— Net Degerin Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi

Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

- 13.882.448 - -

- 13.882.448 - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ahnmamistir.

(1) Finansal yatinmlar bakiyesi 6zel sektor tahvillerinden olusmaktadr.

26.964.160

26.964.160

67.577.996 86.462.641

67.577.996 86.462.641
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24,

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo ve BPP
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki islemlerinden  Finansal Tlrev

Finansal Arag Tiirleri itibaryla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat AlacaklarYatinmlar®  Araglar Diger
31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (*) (A+B+C+D+E) - 41.317.238 - - 45.240  63.904.055 84.096.679 - -

Azami Riskin Teminat vs. ile Guivence Altina Alinmig Kismi - - R R
A. Vadesi Gegmemis ya da Deger Dusikligiine Ugramamis Fin. Varliklarin Net Defter Degeri - 41.317.238 - - 45.240  63.904.055 84.096.679 - -
— Teminat, vs. ile Glvence Altina Alnmig Kismi - - - - - - _
B. Kosullar Yeniden Goriistlmis Bulunan Aksi Takdirde Vadesi Ge¢mis veya Deger

Dusukligtne Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri - - - - - R R
— Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - R
C. Vadesi Gecmis Ancak Deger Dusukligiine Ugramamig Varliklarin Net Defter Degeri - - - - - - R
— Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - R
D. Deger disiklugline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - R R
— Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri) - - - - - - _

— Deger dusuklugi (-) - - - - - - -

— Net Degerin Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - N
— Vadesi Gegmemis (Brut Defter Degeri) - - - - - - R

—  Deger Dustklugi (-) - - - - - - .

— Net Degerin Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - N
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - _
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(1) Finansal yatinmlar bakiyesi 6zel sektor tahvillerinden olusmaktadir.
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24. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski
31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu
Tum Yabanci Paralarin
TRY Karsihig ABD Dolari Euro Diger

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa

Banka Hesaplari Dahil) 127.381.272 4.327.074
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger
4, Donen Varliklar (1+2+3) 127.381.272 4.327.074
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 127.381.272 4.327.074
10. Ticari Borglar
11. Finansal Yakumlultkler
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler
12b.  Parasal Olmayan Diger Yikimlikler
13. Kisa Vadeli Yukumlikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yakumlultkler
16a. Parasal Olan Diger Yukumldlukler
16b.  Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler
17. Uzun Vadeli Yukimlulukler (14+15+16)
18. Toplam Yukumlulukler (13+17)
19. Bilango Digi TUrev Araglarin Net

Varhk / (Yukumliltk) Pozisyonu (19a-19b) (60.992.400) (2.000.000)
19a.  Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden

Turev Urtinlerin Tutar
19h. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz Cinsinden

Turev Urtinlerin Tutar 60.992.400 2.000.000
20. Net Yabanci Para Varlk /

(Yakimlulik) Pozisyonu (9-18+19) 66.388.872 2.327.074
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yakumlulik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 127.381.272 4.327.074
22. Déviz Hedge'i igin Kullamilan Finansal Araglarin

Toplam Gercege Uygun Degeri
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24. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski (Devami)

31 Aralik 2022 Tarihi itibaniyla Déviz Pozisyonu

31 Aralik 2023
Tarihine Taginmig

TL Kargihklar ABD Dolari Euro Diger

1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa

Banka Hesaplari Dahil) 237.441.823 7.706.714
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - -
4, Donen Varliklar (1+2+3) 237.441.823 7.706.714
5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 237.441.823 7.706.714
10. Ticari Borglar -
11. Finansal Yakumlultkler -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler -
12b.  Parasal Olmayan Diger Yikimlikler -
13. Kisa Vadeli Yukumltkler (10+11+12) -
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yakumlultkler -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlalukler -
16b.  Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler -
17. Uzun Vadeli Yukimlulukler (14+15+16) -
18. Toplam Yuktmlulukler (13+17) -
19. Bilango Digi TUrev Araglarin Net

Varhk / (Yukumlilik) Pozisyonu (19a-19b) (145.325.323) (5.436.000)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Digi Doviz Cinsinden

Tarev Uriinlerin Tutar 26.980.807 14.000
19h. Pasif Karakterli Bilan¢o Disi Doviz Cinsinden

Tarev Uriinlerin Tutar 172.306.130 5.450.000
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yukuimlailiik) Pozisyonu (9-18+19) 92.116.500 2.270.714
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yakumlulik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 237.441.823 7.706.714
22. Déviz Hedge'i igin Kullamilan Finansal Araglarin

Toplam Gercege Uygun Degeri
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24.

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Riski (Devami)
Duyarlilik analizi

Yabanci para varliklar, yukimlulikler ve bilango digi ylkimlUluklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket portféyinde
3.250.000 ABD Dolari nominal tutarda eurobond, yabanci para pozisyonu tagiyan 111.113.292 adet yatinm fonu
katiima belgesi, satis yonlii 2.000 adet 31 Ocak 2024 vadeli doviz kontrati (ABD Dolari) bulunmaktadir. (31 Aralik 2022
tarihi itibariyla 6.600.000 ABD Dolarn nominal tutarda eurobond, yabanci para pozisyonu tagiyan 118.273.292 adet
yatinm fonu katilma belgesi, satis yonli 5.450 adet 31 Ocak 2023 vadeli déviz kontrati (ABD Dolari) ve ahs yonli
14.000 adet 28 Subat 2023 vadeli altin kontrati bulunmaktadir).

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolari karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.

Duyarlilhk analizi sadece bilango tarihindeki yabanci para cinsinden parasal kalemler ile déviz bazl ViOP kontratlarini
kapsar ve s6z konusu kalemlerin ilgili ddnem sonundaki %210’luk kur degisiminin net etkisini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

DOviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Arahk 2023
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

1. ABD Dolari Net Varhk/Yukumltltk 12.738.127 (12.738.127) 12.738.127 (12.738.127)
2. ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) ~ (6.099.240) 6.099.240 (6.099.240) 6.099.240
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 6.638.887 (6.638.887) 6.638.887 (6.638.887)

Euro’nun TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

4. Euro Net Varhk/Yukimlaltk - - - -
5. Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

6. Euro Net Etki (4+5) - - - -

Diger Para Birimlerinin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

7. ingiliz Sterlini Net Varlk/Yukamluligu - - - -
8. ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

9. ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) - - - .

10. Toplam (3+6+9) 6.638.887 (6.638.887) 6.638.887 (6.638.887)
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24, FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Riski (Devami)
Duyarlilik analizi (Devami)

Doviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu (Devami)

31 Aralik 2022
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

1. ABD Dolari Net Varlik/Yukiimliliik 26.442.264 (26.442.264) 26.442.264 (26.442.264)
2. ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) ~ (17.230.614) 17.230.614 (17.230.614) 17.230.614
3. ABD Dolan Net Etki (1+2) 9.211.650 (9.211.650) 9.211.650 (9.211.650)

Euro’nun TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde: - - - -

4. Euro Net Varhk/Yikamlaltik - - - -
5. Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

6. Euro Net Etki (4+5) - - - -

Diger Para Birimlerinin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

7. ingiliz Sterlini Net Varlik/Yukamlulugu - - - -
8. ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

9. ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) - - - -

10. Toplam (3+6+9) 9.211.650 (9.211.650) 9.211.650 (9.211.650)
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24.

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Sirket'in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatinmlar
olusturmaktadir. Sirket yénetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Turev
olmayan finansal yukumluliklerin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akiglarinin
sOzlesme siireleri ve kalan vadelerine gore dagihimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikiglar 1 Aya 1-3 Ay 3 Ay- 1-5
Defter Toplami Kadar Arasi 1Yil Arasi Yil Arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri  (I+1I+111+IV) 0] (1) (1 (V)

Turev Olmayan Finansal
Yukumladltkler 3.931.342 3.986.308 3.583.960 67.272 184.356 150.720
Ticari Borglar 3.550.324 3.550.324 3.550.324 - - -
Kiralama Yukumlulikleri 321.834 376.800 18.840 37.680 169.560 150.720
Diger Borglar 59.184 59.184 14.796 29.592 14.796 -
31 Aralik 2022

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikiglari 1 Aya 1-3 Ay 3 Ay- 1-5
Defter Toplami Kadar Arasi 1Yil Arasi Yil Arasi
SOzlesme Uyarinca Vadeler Degeri  (I+II+111+1V) h (D] (1 (V)

Tirev Olmayan Finansal

Yuktmlaltkler 9.298.408 9.600.069 8.025.752 192.867 770.934 610.516
Ticari Borglar 7.929.318 7.929.318 7.929.318 - - -
Kiralama Yukumlulikleri 1.320.607 1.622.268 84.313 168.625 758.814 610.516
Diger Borglar 48.483 48.483 12.121 24.242 12.120 -
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24. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye Yonetimi

Sirket, ylrirlukteki Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sdzlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in misyonu, portféyuniin mevzuat ve ana sézlesmeye uygun
olarak, riskin dagitilmas: ilkesi dogrultusunda etkin, tutarli ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar
Payi Dagitim Politikasi paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyla diizenli bir temetti gelirinin saglanmasidir. Sirket

sermayesi bu misyon dogrultusunda yonetilmektedir.
25. FiINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

Kayith Gercege
31 Aralik 2023 Degeri Uygun Degeri
Finansal Varliklar 372.107.153 372.107.153
- Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ~ 272.940.674 272.940.674
- Nakit ve Nakit Benzerleri 85.284.031 85.284.031
- Ticari Alacaklar 13.882.448 13.882.448
Finansal YukUmlultkler 3.931.342 3.931.342
- Ticari Borglar 3.550.324 3.550.324
- Kiralama /islemlerinden Borglar 321.834 321.834
- Diger Borglar 59.184 59.184

Kayith Gercege
31 Aralik 2022 Degeri Uygun Degeri
Finansal Varliklar 526.502.408 526.502.408
- Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ~ 421.496.702 421.496.702
- Nakit ve Nakit Benzerleri 63.688.468 63.688.468
- Ticari Alacaklar 41.317.238 41.317.238
Finansal YukUmlultkler 9.298.408 9.298.408
- Ticari Borglar 7.929.318 7.929.318
- Kiralama iglemlerinden Borglar 1.320.607 1.320.607
- Diger Borglar 48.483 48.483

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukuimltltgin karsilanabilecegi degerdir.
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25.

FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Sirket, finansal enstrumanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz. Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi
pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullaniimstir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dustinulerek defter degerlerine yaklastigi éngorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal YukUmlultkler

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yukamliliiklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi
varsayiimaktadir.

Finansal varliklarin ve yikimlUluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yikimltlukler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, ilgili varlk ya da yukimlultgiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikuimlultkler, varlik ya da yukimluligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullarilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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25.

26.

27.

FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2023 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege Uygun Deger Farki

Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar

- Eurobondlar 94.846.941 94.846.941 - -

- Ozel Sektor Tahvil ve Bonolar 86.462.641 86.462.641 - -

- Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 69.345.849 52.320.963 17.024.886 -

- Hisse Senetleri 13.488.000 13.488.000 - -
264.143.431 247.118.545 17.024.886 -

31 Aralik 2022 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege Uygun Deger Farki

Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar

- Eurobondlar 205.346.833 205.346.833 - -

- Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 91.010.402 66.377.177 24.633.225 -

- Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari 84.096.679 84.096.679 - -

- Hisse Senetleri 41.042.788 41.042.788 - -
421.496.702 396.863.477 24.633.225 -

BAGIMSIZ DENETCi YA DA BAGIMSIZ DENETiIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLisKiN UCRETLER

KGK; uluslararasi uygulamalar ¢ercevesinde, bagimsiz denetimde gerekli kalite ve giivenin artinlmasini teminen kamu
yarariniilgilendiren kuruluslar ile zorunlu ya da istege bagh olarak UFRS uygulayan blyik isletmelerin bagimsiz denetci
ya da bagimsiz denetim kurulusundan aldigi hizmetlere iliskin lcretler hakkinda finansal tablolarinda agiklama
yapmasina 26 Mart 2021 tarihinde karar vermistir. S6z konusu karar 30 Mart 2021 tarihli mikerrer Resmi Gazete’de

1 Ocak 2021 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanir olarak ydrirlige girmistir.

Bu kapsamda; finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin
aciklama asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 357.082 188.228
Vergi Danismanlik Hizmetleri - -
Bagimsiz Denetim Digi Diger Hizmetler - -
Diger Glivence Hizmetleri - -
357.082 188.228

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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